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BIST100 endeksi, 6nceki ginkli %2,03’llk sert kaybin ardindan Persembe gliniini %0,75 yikselisle 12.213,58 puandan
tamamladi. islem hacmi 105,6 milyar TL olurken endeks giin icerisinde 12.038,79-12.233,92 araliginda hareket etti.
Giniin temel fiyatlama temasini fon tasfiyelerine iliskin somut 6deme adimlarinin destekledigi tepki alimlari ile
bankacilik hisselerinde devam eden satis baskisi olusturdu. Endeksin giinii artida kapatmasi olumlu olmakla birlikte
diisiik islem hacmi toparlanmanin heniiz giiglii bir alim dalgasina donilismedigini gésterdi.

Sektorel goriinimde bankacilik endeksi %1,54 gerilerken holding endeksi %0,37 yikseldi. Madencilik %3,00 ile giiniin en
gliclii sektdrii olurken finansal kiralama-faktoring %5,93 kayipla negatif ayrismasini siirdiirdii. Ozellikle sanayi ve
madencilik hisselerindeki alimlarin bankacilik sektérindeki satislari dengelemesi endeksin pozitif kapanmasini sagladi.
Onceki giinlerde bankaciligin endekse kiyasla giiglii kaldigi diisiiniildiigiinde bu kez yiikselisin banka disi hisselerden
gelmesi dikkat cekti.

Giniin en 6nemli gelismesi Cumhurbaskanhg iletisim Baskanliginin tasfiye siirecindeki 17 fonda son asamaya gelindigini
ve yatirnmcilara yapilacak 6demeler icin tutarlarin Ziraat Bankasi araciligiyla ilgili kurumlarin hesaplarina aktarildigini
actklamasi oldu. Bu adim fon yatirimcilarinin alacaklarinin karsilanmasi ve piyasadaki gliven kaybinin azaltiimasi
acisindan olumlu bir gelisme olarak degerlendirildi. Ancak finansal kiralama-faktoring sektériinde devam eden sert
kayiplar fon kaynakl satis baskisinin ve risk algisinin korundugunu gosterdi.

Kiresel tarafta ise daha zayif bir gériiniim hakimdi. Orta Dogu'daki arz endiseleriyle Brent petroliin 104 dolarin tizerine
citkmasi ve kiresel tahvil piyasalarindaki satis baskisinin stirmesi risk istahini sinirladi. BIST'in bu kosullara ragmen
ylkselmesi ginin pozitif fiyatlamasinda yurt icindeki fon 6deme haberlerinin belirleyici oldugunu gosterdi. Bununla
birlikte yiksek petrol fiyatlarinin Tirkiye'nin enflasyon ve cari denge goérinimi Uzerindeki olasi etkileri orta vadeli
riskler arasinda kalmaya devam ediyor.

Hisse bazinda tepki alimlari 6zellikle dnceki glinlerde sert satis goéren sirketlerde yogunlasti. BIST100 kapsaminda
Akgansa (AKCNS) %8,42, Pasifik Holding (PAHOL) %7,69, Astor Enerji (ASTOR) %6,81 ve CVK Maden (CVKMD) %6,78
ylkselisle 6ne ¢ikti. Buyik oOlcekli sirketlerde Tlpras'in ylkselmesi ve ASELSAN'In yatay kapanmasina karsilik Akbank ve
Yapi Kredi Bankasi'ndaki satislar dikkat ¢ekti. Negatif tarafta bankacilik ve GYO hisseleri genel olarak zayif kaldi.

Giinluk Fark(%) 30 Gunluk Fark (%) Bu yil Fark(%) Gunlik Hacim

BIST100 12214 h 0,75 W 15,21 a4 845 105.645.461.773
BIST30 15.138 i 0,82 ¥ -11,50 ) 23,84 90.903.992.062
BISTTUM 14510 a 049 W 21,29 i 2,26 142.990.980.319
VIOP 30 15.403 i 0,42 ¥ 12,98 i 16,56 41.065.815.800

Giinluik Fark (%) 30 Glinlik Fark (%) BuYil Fark (%)  Ginliik Hacim

BIST BANKA 15912 W 1,54 ¥ 8,67 W -380 25935.924.951
BIST SINAI 15.864 ) 1,75 ¥ -20,46 ) 13,20 48.446.527.821
BIST METAL 23.824 h 0,46 W 17,35 a4 34,03 6.921.061.718
BIST ULASTIRMA 32737 ¥ 0,53 W -10,33 ¥ 5,11 7.223.716.205
BIST HOLDING 10.650 a 037 W -28,24 W 17,83 14.209.945.037
BIST TEKNOLOUi 37.698 W 0,13 ¥ -19,69 a 31,30 16.681.625.498
BIST MADEN 13118 ) 3,00 ¥ -16,84 ) 7,05 4.561.245.693
BIST GIDA 12628 ¥ 0,22 W -20,96 a4 1,36 3.472.006.816
BIST ILETiISIM 2,554 i 0,73 ¥ -1,98 i 3,80 1.848.487.253
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En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek
Degigm (%)  Hisse Degism (%)  Hisse Degisim (%)
8,42 TKFEN 255,50 -4,66 ASELS 348,75 0,00 12.941.100.644,00
7,69 RYSAS 23,92 -2,76 ASTOR 197,50 6,81 10.474.324.737,00
ASTOR 197,50 6,81 YKBNK 35,66 -2,57 AKBNK 68,15 -1,59  9.672.558.350,00
CVKMD 1291 6,78 CCOLA 80,40 -2,55 YKBNK 35,66 2,57  7.463.045.595,00
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AKCNS 229,10
PAHOL 0,98

KORDS 3,12 6,12 ECZYT 220,00 -1,79 THYAO 284,25 -0,70  5.829.586.658,00
ALARK 108,30 4,13 AKBNK 68,15 -1,59 ISCTR 12,79 -1,39  4.605.069.349,00
BTCIM 1,93 3,76 MPARK 420,25 -1,41 KCHOL 212,40 1,34  3.895.425.009,00
GLRMK 134,40 3,46 ISCTR 12,79 -1,39 BIMAS 401,00 1,71 3.594.050.474,00
TRMET 130,80 3,40 HALKB 43,92 -1,30 TRALT 42,24 2,18 2.998.453.166,00
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TL tahvil piyasasinda kisa vadeli faizlerde sinirli gerileme, uzun vadede ise yiikselis izlendi. 2 yillik gosterge tahvil faizi
%39,75’e, 5 yillik tahvil faizi %38,63’e gerilerken, 10 yillik tahvil faizi %35,52’ye yikseldi. Boylece beklentilerin altinda
kalan enflasyonun kisa vadeli tahviller Gzerindeki olumlu etkisi korunurken, yliksek kiiresel faizler ve risk primi uzun
vadeli tahvillerde baski olusturmaya devam etti. Tlrkiye'nin dolar cinsi eurobondlarinda gosterge getiriler 2 yillik
vadede %6,41, 5 yillikta %7,35, 8 yillikta %7,71 ve 15 yillikta %8,23 seviyelerinde izlendi. Turkiye 5 yillik CDS primi
yaklasik 250 baz puan ve yakin ¢evresinde konsolide olmaya devam etti.

Beklentilerimiz

BIST100’iin diin %0,75 yiikselerek 12.213 puandan kapanmasinin ardindan bugiin fiyatlamanin merkezinde fon
tasfiyelerinde baslayan édeme siirecinin yatirimci giivenini ne dlgiide toparlayabilecegi bulunacak. Tasfiye
kapsamindaki 17 fonda 6deme tutarlarinin ilgili kurumlara aktarilmasi son haftalarda piyasayr baskilayan
belirsizligin azaltilmasi agisindan énemli bir gelisme. Ancak bankacilik endeksinin diin %1,54 gerilemesi ve finansal
kiralama-faktoring hisselerinde sert satislarin siirmesi risk istahinin heniiz piyasanin geneline yayilmadigini
gosteriyor. Bu nedenle son iki giindeki dalgali seyrin ardindan bugiin de sektérler ve hisseler arasinda belirgin
ayrismalarin devam etmesini bekliyoruz.

Pozitif tarafta fon 6demelerinin fiilen yatirnmci hesaplarina yansimaya baslamasi ve tasfiye portféylerinden
kaynaklanan zorunlu satislarin azalmasi, BIST’te giiven toparlanmasini destekleyebilir. Beklentilerin altinda kalan
Eyliil enflasyonunun TCMB’nin faiz indirimlerine iliskin beklentileri canli tutmasi da 6zellikle bankacilik ve GYO
hisseleri agisindan olumlu. Bununla birlikte diin yiikselisin bankalardan ziyade sanayi hisseleri énciiliigiinde
gergeklesmesi toparlanmanin kalicihgi igin farkli sektérlerden gelecek alimlarin 6nemini artiriyor.

Negatif tarafta ise Orta Dogu’daki arz endiseleri nedeniyle Brent petroliin 104 dolarin iizerine ¢ikmasi ve kiiresel
tahvil faizlerindeki yiikselis éne c¢ikiyor. Enerji fiyatlarinin yiiksek kalmasi Tiirkiye’nin enflasyon ve cari denge
goriiniimii agisindan risk olustururken, Fed’in siki para politikasi beklentileri de yabanci yatirimci istahini
sinirlayabilir. Bugiin yurt igcinde agiklanacak agustos sanayi iiretimi verisi, ekonomideki biiyiime egilimi ve sanayi
sirketlerinin gériiniimii agisindan takip edilecek. Disarida ise ABD Michigan Universitesi tiiketici giiveni ve enflasyon
beklentileri 6nem tasiyor.

Genel olarak bugiin BIST’te fon demelerinin destekledigi temkinli toparlanma arayisinin devam edebilecegini ancak
bunun heniiz giiglii ve genele yayilan bir yiikselis egilimine déniismedigini diisiiniiyoruz. Endeksin 12.100-12.000
puan bélgesinde tutunmasi ve bankacilik hisselerinin yeniden alimlara katilmasi halinde 12.300-12.400 bélgesine
dogru yiikselis denemeleri gériilebilir. Buna karsilik fon kaynakli yeni satislar, petroldeki yiikselisin siirmesi veya
kiiresel risk istahinin bozulmasi halinde kazanimlarin geri verilmesi miimkiin. Bu nedenle haftanin son islem giiniinde
pozitif haber akisina duyarlh ancak hisse bazli ayrismanin ve giin ici oynakligin yiiksek kalabilecegi bir fiyatlama
bekliyoruz.
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Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi,
yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda
Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya
Uglncu kisilere ile paylagilamaz.
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