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Borsa istanbul’da BIST100 haftanin ikinci islem giiniinii %0,56 disiisle 12.374,26 puandan tamamladi. Endeks giin
icerisinde 12.314,32-12.445,50 araliginda hareket ederken islem hacmi 107,1 milyar TL ile dnceki gline gore zayifladi.
Pazartesi glini beklentiden diisik gelen enflasyonun ardindan %1,42 yikselen endekste Sali glini kazanimlarin
korunmakta zorlandigl ve daha segici bir fiyatlamanin 6ne ¢iktigl gérildi. Bankacilik endeksi %0,66 yikselerek pozitif
ayrisirken holding endeksi %0,81 geriledi. Sanayi hisselerinde yogunlasan satislar ana endeks zerinde baski olusturdu.

Sektorel tarafta gida-icecek %1,63 ile glinlin en gicli grubu olurken orman-kagit-basim %1,52 ve teknoloji %0,98
ylkseldi. Buna karsilik insaat %2,90, kimya-petrol-plastik %2,38 ve sigorta %2,33 geriledi. Son haftalarin zayif halkasi
finansal kiralama-faktoring endeksi de %6,67 diiserek sert negatif ayrismasini siirdiirdii. Dolayisiyla bankaciligin
pozitif kalmasina ragmen reel sektor ve fon gelismelerine daha hassas piyasa segmentlerindeki satislarin endeksin
yoniinii asagi cevirdigi bir giin izlendi.

BIST 100 icinde hisse bazli ayrisma da belirgindi. Pozitif tarafta Reysas Tasimacilik (RYSAS) %4,13, Vestel (VESTL) %3,69,
Anadolu Efes (AEFES) %3,26, Tofas (TOASO) %2,46 ve Coca-Cola icecek (CCOLA) %2,43 yiikseldi. Biiyiik 6lgekli hisselerde
ASELSAN %1,21 artisla 376,00 TL, Akbank %0,80 yikselisle 69,50 TL'den glinii tamamladi. Negatif tarafta ise Aygaz
%5,13, iskenderun Demir Celik %4,40 ve Tiirkiye Sigorta %4,06 gerilerken Tiipras %3,07 disiisle 379,25 TL'ye indi.
ASTOR da %1,72 gerileyerek 194,60 Tl’den kapandi. Ozellikle enerji, sanayi ve sigorta hisselerindeki satislarin
bankalardaki pozitif gériiniimii dengelemesi giiniin hisse bazl fiyatlama temasini olusturdu.

Yurt ici glindemde TCMB’nin Eyliil Ay Fiyat Gelismeleri Raporu 6ne ¢ikti. Banka tiketici enflasyonunun ana egiliminin
Agustos’a kiyasla geriledigini belirtirken TCMB Baskani Fatih Karahan da TBMM’de yaptigi sunumda dezenflasyon
sirecinin devam ettigini ve Temmuz'dan itibaren enflasyonun ana egiliminde yeniden gerileme gorildiginid soyledi.
Karahan’in son donemde para piyasasi ve benzeri fonlardan gerceklesen cikislarin blyiik 6lclide mevduata yoneldigini
actklamasi, fon krizinin finansal sistem genelinde farkl bir likidite sorununa dénismedigi yoniinde nispeten destekleyici
bir mesaj verdi. Buna karsin fonlarla baglantili sirket ve sektérlerde devam eden satis baskisi, piyasanin bu konuda halen
temkinli oldugunu goésteriyor.

Endeksler Giinli Giinliik Hacim
BIST100 12.374 th -0,56 ] 11,69 H 9,88 107.124.837.041
BIST30 15.382 tl -0,49 il 6,47 A 25,84 91.977.575.608
BISTTUM 14.758 tl -0,68 il 18,16 A 4,01 142.332.116.887
VIOP 30 15.707 th -0,49 tfh 7,96 i 18,86 33.490.619.670
Endeksler Gunlik Fark (%) 30 Gunliik Fark (%) Bu Yil Fark (%) Gunlitk Hacim
BIST BANKA 16.188 i 0,66 tfh -2,55 th -2,13 22.207.673.830
BIST SINAI 15.864 th -1,21 il -17,50 A 13,21 52.445.190.498
BIST METAL 24.266 th -1,46 ifh -11,45 M 36,52 7.895.623.033
BIST ULASTIRMA 33.440 th -0,37 tfh -8,08 th -3,07 9.670.372.754
BIST HOLDING 10.769 tlh -0,81 tfh -25,27 tlh -16,92 10.930.860.286
BIST TEKNOLOJi 40.390 A 0,98 il -14,76 A 40,68 18.804.716.268
BIST MADEN 13.230 th -0,13 tfh -13,53 Hp 7,97 6.265.439.959
BIST GIDA 12.795 i 1,63 tfh -17,99 i 2,70 4.586.304.438
BIST ILETiSIM 2.571 th -0,07 Hp 2,45 M 4,51 2.181.508.498
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En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

RYSAS 25,7 i 4,13 AYGAZ 282 " -5,13 ASELS 376 fih 1,21 13.200.000.000
VESTL 18 i 3,69 ISDMR 61,95 il -4,4 ASTOR 194,6 tl -1,72 11.900.000.000
AEFES 18,67 i 3,26 OBAMS 4,46 ol -4,29 AKBNK 69,5 dh 0,8 8.690.000.000
TOASO 271,25 i 2,46 TURSG 5,2 ol -4,06 THYAO 290,5 W -0,6 7.980.000.000
CCOLA 82,1 fh 2,43 BERA 12,07 Wl -3,21 TUPRS 379,25 ¥ -3,07 5.030.000.000
TCKRC 127 ih 2,42 TUPRS 379,25 s -3,07 TRALT 43,32 b -0,14 4.910.000.000
AHGAZ 47 i 2,22 ANSGR 24 " -2,99 ISCTR 12,87 > (] 4.350.000.000
TKFEN 260 ifh 1,76 MAVI 37,08 il -2,93 YKBNK 36,46 i 1,56 4.320.000.000
YKBNK 36,46 i 1,56 TRGYO 91,65 ol -2,71 KCHOL 213,6 tla -0,6 3.980.000.000
TRENJ 96,9 i 1,47 BRYAT 1463 ol -2,66 EREGL 37,08 W -1,49 2.840.000.000

Klresel tarafta BIST agisindan gorece olumlu bir zemin vardi. Petrol fiyatlari ve tahvil faizlerindeki gerilemenin yani sira
yapay zeka yatirimlarina yonelik iyimserlik ABD piyasalarini destekledi, S&P 500 ve Nasdaq glin igerisinde yeni zirveler
gordl. Ancak BIST’in bu pozitif dis ortamdan yararlanamamasi, kisa vadede yurt i¢i fon akimlarinin ve hisse bazli
satislarin kiresel risk istahindan daha belirleyici olmaya devam ettigine isaret etti.

TL tahvil piyasasinda diisiik enflasyon sonrasinda faizlerde sinirli geri gekilme devam etti. 2 yillik gosterge tahvil
getirisi %39,74, 5 yillik %38,66 ve 10 yillik %35,33 seviyesinde bulunurken, 6zellikle uzun vadede 6nceki gline gére
sinirli faiz dislist izlendi. Tirkiye eurobondlarinda da kiresel tahvil faizlerindeki gevsemeyle fiyatlar toparlandi, Mart
2036 vadeli %6,875 kuponlu dolar tahvili yaklasik 94,6 dolar fiyata yikselerek kabaca %7,7, Mayis 2047 vadeli %5,75
kuponlu tahvil ise 74,8 dolar civarinda yaklasik %8,3 getiri seviyesine isaret etti. Tlirkiye 5 yillik CDS yaklasik 255 ve
yakin gevresinde dalgal bir seyir izlemekte.

Beklentilerimiz

BIST100’iin diin %0,56 gerileyerek 12.374 puandan kapanmasinin ardindan bugiin fiyatlamanin ana temasinin
bankaciliktaki gérece giiglii gériiniim ile sanayi ve fon baglantili hisselerde devam eden satis baskisi arasindaki
dengenin olmasini bekliyoruz. Diin bankacilik endeksinin piyasadan pozitif ayrisarak %0,66 yiikselmesini beklentiden
diisiik gelen Eyliil enflasyonunun faiz indirimi beklentilerini desteklemeye devam ettigine dair bir sinyal olarak
goriiyoruz. Buna karsilik sanayi hisselerindeki satislar ve finansal kiralama-faktoring endeksinin %6,67 gerilemesi
risk istahinin heniiz piyasanin geneline yayilmadigina isaret ediyor.

Pozitif tarafta en énemli destek dezenflasyon hikdyesinin yeniden gii¢ kazanmasi. TCMB Eyliil’de enflasyonun ana
egiliminin geriledigini ve ii¢ aylhk ortalamalarda da yavaslamanin belirginlestigini acikladi. Baskan Fatih Karahan’in
dezenflasyonun devam ettigi ve son dénemde fonlardan ¢ikan paranin biiyiik éi¢iide mevduata yéneldigi yoniindeki
mesajlarn da sistemik risk endiselerinin azalmasi agisindan olumlu. Bu gériiniimiin korunmasi halinde bankacilik,
GYO ve faiz hassasiyeti yiiksek sirketlerde alimlarin siirmesi BIST’i destekleyebilir.

Negatif tarafta ise fon tasfiyelerine bagl satislarin belirli hisselerde devam etmesi son giinlerdeki toparlanmanin
6niindeki en énemli engel olmaya devam ediyor. Bunun yaninda ABD-iran gerilimi ve enerji fiyatlarinda yeniden
yiikselis ihtimali Tiirkiye agisindan hem enflasyon hem de cari denge kanaliyla risk olusturuyor. Kiiresel tahvil
faizlerinin yeniden yukari dénmesi de 6zellikle yabanci yatirimci risk istahini sinirlayabilir.

Genel olarak bugiin BIST’te gii¢lii ve genele yayilan bir ralliden ziyade bankaciligin endeksi tasimaya ¢alistigi, sanayi
ve fon yogunlugu yiiksek hisselerde ise oynakligin siirdiigii bir fiyatlama bekliyoruz. Diisiik enflasyonun ardindan faiz
indirimi beklentilerinin giiclenmesi, fon kaynakli satislarin azalmasi ve petrol ile kiiresel faizlerin sakin kalmasi pozitif
katalizérler, yeni fon satislari, jeopolitik tansiyon ve kiiresel faizlerde yiikselis ise temel riskler olacak. Bankalardaki
pozitif ayrismanin sanayi ve biiyiik 6igekli sirketlere yayilmasi halinde son giinlerdeki dengelenme daha kalici bir
toparlanmaya déniisebilir. Aksi durumda BIST’in dalgali ve kirilgan gériiniimiinii korumasi daha olasi.
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UYARINOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi,
yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda
Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya
Uglncu kisilere ile paylagilamaz.
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