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Borsa istanbul yeni haftaya alicih basladi. BIST 100 giinii %1,42 yiikselisle 12.443,92 puandan tamamlarken islem
hacmi 118,3 milyar TL oldu. Endeks giin icerisinde 12.373-12.529 araliginda hareket etti. Eyliil TUFE’sinin aylik %1,84
ile %2,18’lik piyasa beklentisinin altinda kalmasi ve yillik enflasyonun %29,73’e gerileyerek yaklasik bes yil sonra ilk
kez %30’un altina inmesi TCMB’nin onilimiizdeki dénemde faiz indirimlerine devam edebilecegi beklentisini
gliclendirdi ve 6zellikle banka hisselerini destekledi.

Sektorel gériiniimde bankacilik %2,82 ile giiniin en giiclii sektérii olurken holding endeksi %1,44 yiikseldi. iletisim
%2,66, kimya-petrol-plastik %2,28 ve sanayi %0,52 deger kazandi. Buna karsilik finansal kiralama-faktoring %6,74
disusle negatif ayrismasini slirdlirlirken metal esya-makine %3,92, orman-kagit-basim %1,30 ve insaat %1,10 geriledi.
Boylece diisiik enflasyonun faiz hassasiyeti yiksek biyiik olcekli sirketlere sagladigi destek, fon tasfiye siireciyle
baglantili bazi piyasa segmentlerinde devam eden satislarla dengelendi.

BIST100 igerisinde pozitif tarafta iskenderun Demir Celik (ISDMR) %6,32, Pasifik Holding (PAHOL) %5,43, Emlak Konut
GYO (EKGYO) %4,40, Albaraka Tirk (ALBRK) %4,24 ve Kardemir D (KRDMD) %4,02 yikseldi. Blyilk olcekli hisselerde
Garanti BBVA %3,57, Is Bankasi C %3,37, Akbank %2,76 artisla 68,95 TL ve ASELSAN %2,41 yiikselisle 371,50 TL’den
kapandi. ASTOR’un 12,9 milyar TL ile glinlin en yliksek islem hacmine sahip hissesi olmasi fon kaynakl satis baskisinin
belirli sirketlerde halen gli¢li oldugunu gosterdi.

Brent petroliin 102 dolar civarinda kalmasi da Turkiye agisindan enerji maliyetleri ve enflasyon gérinimi Gzerinde risk
olusturmaya devam etti. BIST’teki yukselisin ana kaynag kiiresel kosullardan ziyade yurt icinde beklentiden iyi gelen
enflasyon verisi ve bunun para politikasi beklentilerine yansimasi oldu. Sali glini BIST acisindan ana soru enflasyon
sonrasinda bankacilik onciligliinde baslayan yiikselisin piyasanin geneline yayilip yayilmayacagi olacak. Beklentinin
altinda kalan TUFE TCMB'nin yil sonuna kadar faiz indirimleri igin alaninin arttigi diisiincesini desteklediginden
bankacilik, GYO ve faiz hassasiyeti ylksek sektorlerde pozitif fiyatlamanin korunmasi mimkiin. Fon yatirimcilarina
yonelik ara 6demelerin ilerlemesi ve fon kaynakli zorunlu satislarin azalmasi da gliven toparlanmasini destekleyebilir.

Endeksler Giinliik Fark(%) 30 Giinliik Fark (%) Bu yil Fark(%) Ginliik Hacim
BIST100 12.444 A 1,42 tlh -11,19 i 10,5 118.297.774.339
BIST30 15.457 A 1,66 tfh -6,01 i 26,46 102.896.877.355
BISTTUM 14.859 A 0,79 tfh -17,59 i 4,72 154.791.721.054
VIOP 30 15.780 A 1,54 tfh -7,53 i 19,41 46.562.606.440
Endeksler Giinluk Fark Gunlik Hacim
BIST BANKA 16.081 A 2,82 tfh -3,19 tfh -2,77 29.546.175.855
BIST SINAI 16.059 i 0,52 tfh -16,49 H 14,60 55.488.585.026
BIST METAL 24.625 {J 1,75 tfh -10,14 Hp 38,54 7.967.655.153
BIST ULASTIRMA 33.564 HJ 0,20 tfh 7,74 tfl -2,71 9.458.889.443
BIST HOLDING 10.857 Hp 1,44 tfh -24,66 tfh -16,24 11.971.538.836
BIST TEKNOLOJi 39.998 A 1,80 tfh -15,58 i 39,31 17.743.480.640
BIST MADEN 13.248 th 0,77 tfh -13,42 i 8,11 5.859.401.368
BIST GIDA 12.589 A 0,85 th -19,31 i 1,05 3.128.281.718
BIST iLETiSiM 2.573 i 2,66 dp 2,52 L 4,58 1.888.017.332
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En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek
Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)
ISDMR 64,8 fh 6,32 ASTOR 198 Wl -10 ASTOR 198 ¥ -10 12.861.202.319
PAHOL 0,97 ih 5,43 CWENE 18,58 s -7,47 ASELS 371,5 i 2,41 12.755.329.707
EKGYO 19,91 ih 4,4 BTCIM 1,99 Wl -5,69 AKBNK 68,95 ih 2,76 12.248.983.078
ALBRK 8,85 ifh 4,24 BERA 12,47 il -4,22 THYAO 292,25 i 0,09 7.984.087.560
KRDMD 45,02 ifh 4,02 CVKMD 12,45 il -3,19 YKBNK 35,9 ih 2,75 5.562.076.003
KCHOL 214,9 i 3,92 LMKDC 23,9 ol -2,69 ISCTR 12,87 ih 3,37 5.409.862.281
TUPRS 391,25 dh 3,78 TCKRC 124 ol -2,59 TRALT 43,88 ih 0,09 4.705.045.244
ALARK 106,6 i 3,6 GLRMK 140 Wl -2,23 TUPRS 391,25 L1 3,78 4.696.436.405
GARAN 130,4 ih 3,57 KATMR 1,54 s -1,91 KCHOL 214,9 i 3,92 4.129.640.832
ISCTR 12,87 i 3,37 AKSEN 72,85 " -1,82 SASA 1,94 fih 0,52 3.976.394.349

Bu cergevede bugilin genele yayilan kesintisiz bir ralliden ziyade bankacilik ve biyik oOlgekli hisselerin goérece giglii
kalabilecegi ancak fon yogunlugu yilksek sirketlerde oynakligin devam edebilecegi segici bir fiyatlama bekliyoruz.
TCMB'nin agiklayacagi aylk fiyat gelismeleri degerlendirmesi ve reel efektif doviz kuru yurt igcinde takip edilirken,
kiiresel tarafta ABD tahvil faizleri, petrol ve Orta Dogu haber akisi Gnemini koruyacak. Enflasyon sonrasi faiz indirim
beklentilerinin gliclenmesi pozitif, petrol ve kiresel faizlerde yeni bir yikselis ile fon kaynakh satislarin yeniden
hizlanmasi ise temel negatif katalizorler olarak 6ne ¢ikiyor.

TL tahvil piyasasinda giinlik kapanislar 2 yillik gosterge tahvil faizi %39,81, 5 yillik tahvil faizi %38,77 ve 10 yillik tahvil
faizi %35,46 civarinda gergeklesti. Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primi giin icerisinde 260-261 baz puan gevresine yiikseldi.
eurobondlarda yiksek ABD tahvil faizleri baski yaratmaya devam ederken, uzun vadeli Tlrkiye dolar cinsi tahvillerinde
yiksek getiri gériinimi korundu. Dolayisiyla diisik TUFE TL varhklar agisindan destekleyici olsa da sabit getirili
piyasalarda kiresel faizler ve yiiksek CDS nedeniyle daha temkinli bir fiyatlama izlendi.

Beklentilerimiz

BIST100’iin diin %1,42 yiikselerek 12.443 puandan kapanmasinin ardindan bugiin fiyatlamanin merkezinde
beklentiden diisiik gelen enflasyonun yarattigi iyimserligin devam edip etmeyecedi bulunacak. Eyliil TUFE’sinin aylik
%1,84, yillik %29,73 ile beklentilerin altinda kalmasi sonrasinda TCMB’nin 22 Ekim toplantisinda 100 baz puanlik bir
faiz indirimine gidebilecegi beklentisi éne ¢ikiyor. Bu nedenle bankacilik basta olmak iizere GYO, holding ve faiz
hassasiyeti yiiksek sirketlerde pozitif ayrismanin devam etmesi endeksin yukari yénlii denemelerini destekleyebilir.

Bugiin yurt icinde TCMB’nin agiklayacadi Eyliil ay fiyat gelismeleri degerlendirmesi ve reel efektif déviz kuru takip
edilecek. Enflasyonun alt kalemlerinde dezenflasyon egiliminin gii¢lendigine iliskin mesajlar gelmesi, diin baslayan
faiz indirimi fiyatlamasini destekleyebilir. Hazine’nin TLREF’e endeksli ve sabit kuponlu tahvil ihaleleri de tahvil
piyasasindaki talep ve faiz beklentileri agisindan izlenecek.

Bununla birlikte BIST agisindan riskler tamamen ortadan kalkmis degil. Son haftalarda piyasay! baskilayan fon
tasfiye siireci ve buna bagli zorunlu satislarin belirli hisselerde devam etmesi endeks yiikselirken dahi sert hisse bazli
ayrismalara neden olabilir. Diin finansal kiralama-faktoring endeksinin %6,74 gerilemesi bu kirilganhgin siirdiigiinii
gosteriyor. Kiiresel tarafta ABD 10 yillik tahvil faizinin yiiksek seviyelerde kalmasi ve Brent petroliin yeniden 100
dolar civarinda seyretmesi de Tiirkiye agisindan risk istahini sinirlayabilecek bashklar arasinda.

Bu ¢ergevede bugiin BIST’te ana fiyatlama temasinin diisiik enflasyonun destekledigi faiz indirimi beklentileri ile fon
kaynakl satis baskisi ve yiiksek kiiresel faizler arasindaki denge olmasini bekliyoruz. Bankacilik hisselerinin giiglii
kalmasi ve fon kaynakl satislarin azalmasi halinde yiikselisin daha genis bir tabana yayilmasi miimkiin. Buna karsilik
bankalarda kdr realizasyonu, tasfiye portféylerinden yeni satislar veya petrol ve kiiresel tahvil faizlerinde yiikselis,
diinkii kazanimlarin bir béliimiiniin geri verilmesine neden olabilir. Dolayisiyla giiclii ve kesintisiz bir ralliden ziyade
bankacilik énciiliigiinde pozitif egilimin korunmaya ¢alisildigi ancak hisse bazli oynakhgin yiiksek kalabilecegi
temkinli bir iyimserlik beklentisi icerisindeyiz.
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UYARINOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi,
yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda
Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya
Uglncu kisilere ile paylagilamaz.
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