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Borsa Istanbul haftanin son islem giiniini sinirli yiikselisle tamamladi. BIST 100 giin icerisinde 12.233-12.368 araliginda
hareket ettikten sonra %0,17 artisla 12.270,18 puandan kapanirken islem hacmi 124,8 milyar TL'ye geriledi. Persembe
glinkii %2,53’llik giiglii tepkinin ardindan yiikselisin korunmasi olumlu olmakla birlikte hacimdeki diisiis ve piyasa
icindeki ayrisma yatirimcilarin yeni pozisyon almak konusunda halen segici davrandigini gésterdi.

Giniin ana fiyatlama temasini Fon Koordinasyon Kurulu’'nun ikinci toplantisi olusturdu. Toplantida tasfiye
kapsamindaki fonlarda net yatirim tutarinin hesaplanmasi, yatirimcilara yapilacak 6demelerin takvimi ve gerekli ikincil
diizenlemeler ele alinirken, Sermaye Piyasasi Kanunu’nda degisiklik 6ngéren taslagin tamamlanmasi icin ilgili kurumlara
talimat verildi. SPK’nin agikladigi yatirimci basina her bir fonda 1 milyon TL'ye kadar ara 6deme mekanizmasiyla birlikte
degerlendirildiginde kamu otoritelerinin fon sorununu kontrollii bicimde ¢6zmeye yonelik adimlarinin hizlanmasi piyasa
glvenini destekledi. Buna karsilik para piyasasi fonlarindan iki haftada yaklasik 468 milyar TL cikis yasanmis olmasi
fon sektoriindeki giiven kaybinin kisa siirede tamamen giderilemeyecegine isaret ediyor.

Sektorel goriinim bu temkinli havayr daha net ortaya koydu. Bankacilik endeksi %0,38, holding endeksi %0,73
gerilerken turizm %3,43 ile gliniin en glicli sektoru oldu. Bilisim yaklasik %3,40, tekstil-deri %1,73 ylkselirken kimya-
petrol-plastik %1,60, teknoloji %0,96 ve spor %0,84 deger kaybetti. Finansal kiralama-faktoring ise %7,13 dislsle son
haftalardaki sert negatif ayrismasini stirdiirdii. Dolayisiyla ana endeks artida kapanmasina ragmen finans ve teknoloji
basta olmak iizere sektérler arasinda homojen olmayan oldukga segici bir fiyatlama izlendi.

BIST 100 igerisinde de benzer bir ayrisma goriildi. Otokar (OTKAR) %9,94 yiikselisle 340,25 TL'den kapanarak pozitif
tarafta 6ne cikarken Astor Enerji (ASTOR) %8,54, Girisim Elektrik (GESAN) %5,49, Kartonsan (KARTN) %4,68 ve Bera
Holding (BERA) %4,41 yiikseldi. Negatif tarafta Marglin Enerji (MAGEN) %9,92, Vestel (VESTL) %3,48, Tofas (TOASO)
%2,83, Ford Otosan (FROTO) %2,45 ve SDT Uzay ve Savunma (SDTTR) %2,37 geriledi. ASELSAN da 6nceki glinkii sert
yikselisin ardindan %1,96 distsle 362,75 TL'den kapanirken gliniin en yiiksek islem hacmine sahip hissesi oldu.
Persembe ve Cuma giinlerinde gozlenen dengelenme 6nceki sert satislarin ardindan giivenin yeniden tesis edilmeye
cahsildigi bir donemin baslangici olarak degerlendirilebilir.

Endeksler Giinliik Hacim
BIST100 12.270 A 0,17 il -12,67 A 8,96 124.751.593.567
BIST30 15.205 tl -0,09 il -6,89 A 24,39 108.629.838.100
BISTTUM 14.742 th -0,05 il -18,7 A 3,9 164.251.829.668
VIOP 30 15.565 A 0,14 il -8,77 A 17,78 39.010.307.290

Endeksler

Giinliik Fark (%)

30 Giuinliik Fark (%) Bu Yil Fark (%) Giinliik Hacim

BIST BANKA 15.640 tlh -0,38 tfh -4,61 tlh -5,44 21.542.572.106
BIST SINAI 15.975 A 0,02 il -18,03 A 14,00 63.663.194.917
BIST METAL 24.201 Hp 0,88 tfh -13,27 Hp 36,15 7.650.926.670
BIST ULASTIRMA 33.496 i 1,71 tfh -9,85 tlh -2,91 10.884.764.440
BIST HOLDING 10.703 th -0,73 il -24,52 th -17,43 13.196.750.185
BIST TEKNOLOJi 39.291 th -1,05 il -17,61 A 36,85 22.518.058.978
BIST MADEN 13.351 A 1,45 il -13,06 A 8,95 7.931.558.091
BIST GIDA 12.483 i 0,70 tfh -20,00 i 0,20 5.165.135.347
BIST ILETISIM 2.506 i 0,08 Hp 1,08 i 1,88 1.953.162.298
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En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

OTKAR 340,25 fh 9,94 VESTL 17,39 Wl -4,03 ASELS 362,75 ¥ -1,96 17.403.262.085
BTCIM 2,11 ih 9,9 GRSEL 269,5 s -3,84 ASTOR 220 i 4,96 16.104.739.005
KORDS 3,04 ih 7,04 CANTE 1,06 " -3,64 THYAO 292 i 1,92 8.975.734.052
ASTOR 220 ifh 4,96 ALTNY 13,16 il -2,88 AKBNK 67,1 tla -0,67 8.151.226.812
BRSAN 703,5 ifh 4,92 KCAER 10,5 il -2,78 TUPRS 377 tl -2,58 6.991.138.858
BERA 13,02 i 4,33 TUPRS 377 ol -2,58 TRALT 43,84 ih 0,97 6.205.588.035
TRENJ 96,35 dh 4,27 TCKRC 127,3 ol -2,38 ISCTR 12,45 W -0,48 5.211.650.084
TABGD 228 i 4,11 TOASO 259,25 Wl -2,26 KCHOL 206,8 ¥ -1,48 5.016.560.492
RYSAS 25,02 ih 3,47 AYGAZ 288,5 " -2,2 BIMAS 414 i 1,47 3.767.355.102
PAHOL 0,92 i 3,37 VAKBN 33,18 " -2,18 YKBNK 34,94 fih 0,34 3.637.872.600

Pazartesi giinii BIST agisindan fon tasfiyelerine iliskin haber akisinin yani sira yeni haftanin yogun makroekonomik
glindemi belirleyici olacak. Fon yatirimcilarina yonelik ara 6demelerin fiilen baslamasi, 6deme takviminin netlesmesi ve
tasfiye portfoylerinden kaynaklanan zorunlu satis ihtiyacinin azaldigina iliskin isaretler giiveni destekleyebilir. Yeni
haftada agiklanacak Tiirkiye enflasyon verileri de TCMB’nin faiz patikasina y6nelik beklentiler lizerinden bankacilik,
GYO ve i¢ talebe duyarl sirketlerin fiyatlamasinda 6nem tasiyacak.

Bugtlin agiklanacak Eylil enflasyonu igin piyasa beklentisi dezenflasyon egiliminin yillik bazda devam edecegine isaret
ediyor. Aylik TUFE artisinin ortalama %2,18 olmasi beklenirken tahminler %1,90-%2,60 araliginda bulunuyor. Agustos’ta
%31,51 olan yillik enflasyonun yaklasik %30,16’ya gerilemesi 6ngériiliiyor. Ekonomistlerin yil sonu TUFE beklentisi ise
%29,66 seviyesinde. TCMB’nin Eylll Piyasa Katilimcilari Anketi de benzer sekilde aylk %2,12’lik artis 6ngoriiyor.
Dolayisiyla %2 civarl veya altindaki bir gerceklesme dezenflasyon ve ilerleyen donemde faiz indirimleri agisindan
destekleyici algilanabilirken, 6zellikle %2,5’in Uzerine cikabilecek bir veri enflasyondaki katihga iliskin endiseleri
artirarak TCMB’nin gevseme alanina yonelik beklentileri sinirlayabilir.

Beklentilerimiz

BIST100’iin gegen haftayr %4,88 kayipla 12.270,18 puandan tamamlamasinin ardindan bugiin fiyatlamanin
merkezinde Eyliil ayi enflasyon verisi ve fon tasfiye siirecindeki gelismelerin yer almasini bekliyoruz. Persembe giinkii
giiclii tepkideki deger kazanglarinin Cuma giinii korunmasi satis baskisinin hiz kestigine isaret ediyor ancak fon
krizinin yatirnmci giiveninde yarattigi tahribat nedeniyle kalici ve genele yayilan bir toparlanmadan séz etmek igin
heniiz erken olabilir.

Giiniin en 6nemli katalizérii enflasyon olacak. Verinin beklentilerin altinda kalmasi dezenflasyon ve TCMB’nin
6niimiizdeki dénemde faiz indirimlerine devam edebilecegi beklentisini giiclendirerek ézellikle bankacilik, GYO ve i¢
talebe duyarl sirketleri destekleyebilir. Buna karsilik aylik enflasyonun belirgin bicimde beklentileri asmasi, faiz
indirim alanina iliskin beklentileri zayiflatarak BIST’te yeniden satis baskisi yaratabilir.

Fon tarafinda ise SPK’nin tasfiye kapsamindaki bazi fonlarda yatirrmcilara 1 milyon TL’ye kadar ara 6deme
yapilmasini kararlastirmasi ve Fon Koordinasyon Kurulu’nun 6deme takvimi iizerinde ¢alismasi, giivenin yeniden
tesisi agisindan pozitif. Siyasi taraftan gelen sorunun sistemik olmadigi ve bulasiciligin biiyiik 6lgiide sinirlandigi
yoniindeki degerlendirmeler de destekleyici. Ancak tasfiye portféylerindeki satigslarin devam etmesi ve fon
piyasasindaki giiven kaybi ézellikle son haftalarda bu siirecten etkilenen hisselerde oynakhigin yiiksek kalmasina
neden olabilir.

Genel olarak Pazartesi giinii BIST’te y6niin biiyiik 6l¢ciide enflasyon-faiz beklentileri ile fon tasfiye siirecindeki giiven
toparlanmasi arasindaki denge tarafindan belirlenmesini bekliyoruz. Beklentiden diisiik enflasyon, ara 6demelerin
sorunsuz ilerlemesi ve fon kaynakl satislarin azalmasi pozitif katalizérler olurken, yiiksek enflasyon, yeni fon satislari
ve disarida petrol ile kiiresel tahvil faizlerinde yiikselis temel riskler olarak 6ne ¢ikiyor. Bu nedenle gii¢lii ve kesintisiz
bir ralliden ziyade veri sonrasinda ana yoniin belirginlestigi, bankacilik ve faiz hassasiyeti yiiksek sektérlerin 6n plana
cikabilecegi, hisse bazli ayrismanin ve oynakligin yiiksek kalacagi bir seans bekliyoruz.
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UYARINOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi,
yorum ve tavsiyeler yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda
Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya
Uglncu kisilere ile paylagilamaz.
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