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Yurt ici Piyasalar 17 Eylil 2026

Borsa istanbul’da haftanin igiincii islem giiniinde satis dalgasi sertlesti. BIST 100 giine %0,17 dusiisle 13.868,17
puandan basladiktan sonra giin icinde 12.817,01’e kadar geriledi, dip seviyelerden gelen tepkiyle glinii %5,54 kayipla
13.122,58 puandan tamamladi. Gin ici zirve 13.877,35 olurken islem hacmi 262,4 milyar TL'ye ylikseldi. Béylece haftanin
ilk Ug islem guiniinde endeksteki kayip %9’u asarken, 13.000 seviyesinin giin iginde test edilmesi teknik satislari ve zarar-
kes islemlerini hizlandirdi.

Giiniin fiyatlama temasinda kiiresel risklerin yaninda yatinnm fonlari cephesindeki likidite endigeleri 6ne ¢ikti. Pusula
Portfoy’ln iki para piyasasi fonunda katilma payi iade 6demelerinde temerriit olustugunu aciklamasinin ardindan fonlarin
nakit yaratmak amaciyla hisse satisi yapmak zorunda kalabilecegi ve cikislarin diger fonlara yayilabilecegi endisesi BIST
lzerindeki baskiyr artirdi. Buna yiksek seyreden petrol fiyatlari, ABD tahvil faizlerindeki yikselis ve Fed’in faiz karari
oncesindeki belirsizlik de eklenince satiglar piyasa geneline yayild.

Sektorel goriinim satisin ne olgiide genis tabanh oldugunu ortaya koydu. Giin sonunda tim sektor endeksleri
gerilerken bankacilik %6,38, holding %6,48 deger kaybetti. Finansal kiralama-faktoring %9,74 ile en sert diislisi yasarken
metal esya-makine %7,61, orman-kagit-basim %7,20 ve bilisim %7,18 geriledi. Gérece direngli tarafta dahi sigorta %2,56,
turizm %2,96 ve ticaret %3,61 disis kaydetti. Onceki giinlerde pozitif ayrisan finansal kiralama-faktoring hisselerindeki
sert donus fon kaynakli likidite ve pozisyon azaltma temasinin 6zellikle yiiksek oynakliga sahip hisselerde etkili oldugunu
gosterdi.

BIST 100 icerisinde de pozitif ayrisma son derece sinirli kaldi. Borsa istanbul kapanis verilerinde Ege Endiistri (EGEEN),
Odas Elektrik (ODAS), Investco Holding (INVES), Halkbank (HALKB) ve TAB Gida (TABGD) giini artida tamamlayan sinirli
sayidaki hisseler arasinda yer alirken; negatif tarafta Karsan (KARSN), Glibre Fabrikalari (GUBRF), Mia Teknoloji (MIATK),
Ko¢ Metalurji (KOCMT), Girisim Elektrik (GESAN) ve Selcuk Ecza (SELEC) taban fiyatlara yakin kayiplarla éne ¢ikti. islem
hacminde ise THYAO 21,9 milyar TL, Akbank 20,2 milyar TL ve ASELSAN 16,8 milyar TL ile ilk siralarda yer aldi. Hisse
bazindaki tablo giliniin belirleyici temasinin secici satistan ziyade piyasa genelinde risk azaltma oldugunu ortaya koydu.

Endeksler unlii Giinliik Hacim
BIST100 13.123 il -5,54 th 7,14 i 16,53 262.401.903.964
BIST30 15.716 il -5,58 tfh 2,17 i 28,57 217.974.421.562
BISTTUM 16.811 il -5,74 t!h -8,16 ] 18,48 318.673.516.296
VIOP 30 15.835 il -7,62 th -6,3 A 19,83 108.707.571.440
Endeksler Giinliik Hacim
BIST BANKA 15.150 il -6,38 t!h -2,89 tlh -8,40 65.922.612.921
BIST SINAI 18.325 il -5,79 tfh -6,41 i 30,77 104.745.002.842
BIST METAL 25.827 il -7,13 tfh -6,55 i 45,30 16.764.987.676
BIST ULASTIRMA 32.298 ik -4,08 tfh -13,55 tTh -6,38 25.781.510.438
BIST HOLDING 13.511 il -6,48 th -7,66 i 4,23 32.770.940.378
BIST TEKNOLOJI 41.336 ik -5,19 tfh -22,78 i 43,97 24.746.616.166
BIST MADEN 14.043 il -5,48 t!h -5,72 ] 14,60 7.888.094.821
BIST GIDA 14.832 il -4,25 t!h -8,22 Hr 19,05 8.736.117.797
BIST ILETISIM 2.438 il -4,91 th -6,85 tl -0,91 8.196.170.403
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En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek
Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)
CANTE 1,35 ih 6,3 DSTKF 2448 " -10 THYAO 273 W -4,29 21.900.000.000
TKFEN 234,7 o 2,04 SASA 2,52 " -10 AKBNK 65,2 b -6,25 20.200.000.000
HALKB 46,78 dh 1,52 GENIL 9,99 " -10 ASELS 360 W -4,51 16.800.000.000
ZOREN 2,55 oy 1,19 IEYHO 207 " -10 SASA 2,52 b -10 16.200.000.000
MAGEN 33,62 i 0,24 I1ZENR 5,94 ol -10 YKBNK 32,12 ¥ -7,38 15.600.000.000
EFOR 19,9 7 -0,45 RALYH 238,5 " -10 ISCTR 12,22 b -8,53 14.300.000.000
TAVHL 252,5 W -0,88 DAPGM 6,84 ol -10 ASTOR 245,5 "7 -9,83 13.300.000.000
OTKAR 300,75 7 -1,07 ECILC 60,35 " -9,99 TUPRS 401,75 b -2,61 13.100.000.000
TURSG 5,98 W -1,32 ALTNY 14,96 " -9,99 KCHOL 206,5 W -5,62 8.630.000.000
BRSAN 637,5 ¥ -1,54 BALSU 7,3 s -9,99 EREGL 34,78 ¥ 9,1 8.140.000.000

TL tahvil piyasasinda satis baskisi devam etti. iki yillik gésterge tahvil faizi %40,41, 5 yillik tahvil faizi %38,77 ve 10 yillik
tahvil faizi %34,79 civarinda seyrederken Tirkiye'nin 5 yillik CDS primi 230 baz puan gevresinde fiyatlandi. Eurobond
tarafinda da ylkselen ABD tahvil faizleri ve jeopolitik risk primi Tirk dolar cinsi tahvilleri baskiladi, uzun vadeli
Eurobond getirilerindeki yukari yonli egilim korundu. Yiiksek petrol fiyatlarinin enflasyon gorinimini bozarak
TCMB'nin faiz indirim alanini sinirlayabilecegi endisesi TL tahvil faizlerini yukari iterken, kiresel faiz ve Ulke risk
primindeki artis Eurobond cephesinde de daha yliksek getiri talebini beraberinde getirdi.

Beklentilerimiz

BIST’te diinkii derin diisiis sonrasinda borsanin bugiine kirilgan bir risk istahiyla baslanmasini bekliyoruz. Bu a¢idan
sabah toplanacak Finansal istikrar Komitesi kritik Gnem tasiyor. Komite’den fon piyasasindaki likidite ihtiyacinin ve
finansal sisteme olasi yayilma kanallarinin degerlendirilmesi, SPK, TCMB ve BDDK koordinasyonunun gii¢clendirilmesi
ve gerekirse piyasanin saglikli isleyisini destekleyecek likidite veya makroihtiyati tedbirlerin giindeme alinmasi
beklenebilir. Ozellikle fonlarin yatinmc iadelerini karsilamak igin portféylerindeki hisseleri hizli bicimde satmak
zorunda kalmasini sinirlayacak adimlar ve piyasa giivenini artiracak giiglii bir iletisim, satis baskisinin hafiflemesi
acisindan olumlu karsilanabilir. Buna karsilik toplanti sonrasinda somut bir yol haritasi olusmamasi veya likidite
sorununun beklenenden genis olduguna yénelik alginin giiclenmesi, piyasa iizerindeki baskinin devam etmesine
neden olabilir.

Fon sahipliginin yogun ve likiditesi gorece diisiik hisselerde satis riski daha yiiksek kalirken, son giinlerde sert
gerileyen biiyiik, likit ve bilango gériiniimii giiglii sirketlerde segici tepki alimlari gériilebilir. Ancak bu alimlarin kalici
bir toparlanmaya déniisebilmesi icin fon ¢ikislarinin yavasladigina ve likidite probleminin kontrol altina alindigina
iliskin giiven verici sinyaller gerekiyor. Genel olarak bugiin BIST’te yukari yénlii tepki alimlarinin gériilme ihtimali
bulunmakla birlikte, giiniin ana temasinin likidite ve giiven arayisi olacagini diisiiniiyoruz.

Teknik gériiniimde Mart ayinda ABD-iran savasi baslangici ile beraber yasanan sert diisiiste test edilen ve 2026
yilinin en diisiik seviyelerini iceren 12.450-12.700 bélgesi giiglii destek konumunda. Diinkii satislarin devaminda geri
cekilmenin devam etmesi durumunda sé6z konusu aralikta denge bulunup bulunmadigi orta vadeli teknik gériiniim
acisindan belirleyici olacak. Giin ici islemlerde temkinli kalinmasi makul bir secenek olarak karsimiza ¢ikarken, yurt
icinde yatirim fonlan ve likidite kosullarina yénelik endiselerin hafiflemesi durumunda BIST’te yukari yonlii sert bir
tepki hareketi ihtimalinin de canh oldugunu diisiiniiyoruz. Fiyatlama temasinda simdilik yurt icindeki gelismeler
oncelikli olmak ile birlikte Orta Dogu kaynakl haber akisi ve petrol fiyatlarinin seyri de orta vadeli gériiniim
agisindan é6nemini koruyor.
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XBANK diinkii sert diisus ile beraber 2026 yilinda goriilen en diisiik seviyeleri test ediyor
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UYARINOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi,
yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda
Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya
Uglncu kisilere ile paylagilamaz.
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