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Borsa İstanbul yeni haftaya belirgin satış baskısıyla başladı. BIST 100 endeksi güne %0,88 kayıpla 14.339,28 puandan
başladıktan sonra gün içinde 14.220,50–14.355,46 bandında hareket etti ve seansı %1,60 düşüşle 14.235,83 puandan
tamamladı. İşlem hacmi 155,7 milyar TL’ye gerilerken, BIST 30 %1,37 ve BIST 50 %1,55 değer kaybetti. BIST 100’de
yalnızca 18 hissenin yükselmesine karşılık 78 hissenin gerilemesi satış baskısının endeks geneline yayıldığını gösterdi.

Günün fiyatlama temasında küresel faizler ve Orta Doğu kaynaklı enerji riski başroldeydi. ABD 10 yıllık tahvil faizinin
%5 seviyesini aşması küresel risk iştahını zayıflatırken, Irak’tan fırlatılan İHA’ların Suudi Arabistan’ın Hürmüz’e alternatif
doğu-batı petrol boru hattına zarar vermesi ve hattın kapatılması enerji arzına ilişkin endişeleri yeniden artırdı.
Umman’da Hürmüz Boğazı konusunda yapılması planlanan görüşmelerin ertelenmesi de tansiyonu yükseltirken Brent
petrol 108 dolar civarına çıktı. Türkiye açısından yüksek petrolün enflasyon ve cari denge üzerindeki olası etkileri
TCMB’nin yılın kalanında faiz indirim alanının sınırlı kalabileceği endişesini canlı tuttu.

Sektörel görünüm de satışların geniş tabana yayıldığını teyit etti. Mali endeks %0,48, sanayi %1,02, hizmetler %1,59 ve
teknoloji %5,04 gerilerken; bankacılık %0,85 ve holding endeksi %0,29 değer kaybetti. Alt sektörlerde finansal kiralama-
faktoring %2,73 yükselişle pozitif ayrışırken, bilişim %4,04 düşüşle günün en zayıf sektörlerinden biri oldu. Özellikle
teknoloji ve bilişim hisselerindeki sert satış küresel yapay zekâ şirketlerine yönelik endişeler ve yükselen uzun vadeli
faizlerin büyüme hisselerinin değerlemeleri üzerindeki baskısıyla paralel seyretti.

Pozitif tarafta SASA Polyester (SASA) %4,26, Destek Finans Faktoring (DSTKF) %3,17, Mia Teknoloji (MIATK) %2,99,
Grainturk Holding (GRTHO) %2,58 ve Ral Yatırım Holding (RALYH) %2,56 yükselerek endeksten olumlu ayrıştı. Negatif
tarafta ise Katılımevim (KTLEV) %9,99, Odine Solutions (ODINE) %9,98, Pasifik Eurasia (PASEU) %9,98, Pasifik Teknoloji
(PATEK) %9,42 ve Batısöke Çimento (BSOKE) %8,35 geriledi. Endeks ağırlığı yüksek hisselerde ASELSAN’ın %5,40, Türk
Hava Yolları’nın %1,58 düşmesi de BIST 100 üzerindeki baskıyı artırırken, Tüpraş %0,54 yükselerek petrol fiyatlarındaki
yükselişten görece olumlu ayrıştı.

Endeksler Son Günlük Fark(%) 30 Günlük Fark (%) Bu yıl Fark(%) Günlük Hacim

BIST100 14.236 -1,6 0,45 26,41 155.674.642.060

BIST30 17.012 -1,37 6,13 39,17 124.594.993.580

BISTTÜM 18.239 -1,39 -0,44 28,54 221.562.527.936

VIOP 30 17.590 -1,35 3,84 33,11 48.453.053.870

Endeksler Son Günlük Fark (%) 30 Günlük Fark (%) Bu Yıl Fark (%) Günlük Hacim

BIST BANKA 16.882 -0,85 7,03 2,07 29.130.831.125

BIST SINAİ 19.861 -1,02 2,30 41,73 81.996.889.736

BIST METAL 28.203 -1,12 4,65 58,67 9.007.789.977

BIST ULAŞTIRMA 34.998 -1,31 -7,69 1,44 14.138.255.532

BIST HOLDİNG 14.787 -0,29 0,46 14,08 18.020.002.221

BIST TEKNOLOJİ 43.736 -5,04 -19,30 52,33 21.487.724.445

BIST MADEN 15.285 -3,08 4,71 24,73 2.765.999.656

BIST GIDA 15.779 -0,98 -2,47 26,65 7.960.721.236

BIST İLETİŞİM 2.649 -2,21 -0,26 7,70 5.998.699.601



Hafta açılışında TL tahvil piyasasında belirgin satış baskısı öne çıkarken, yüksek petrol fiyatlarının enflasyon
görünümü ve TCMB’nin faiz indirim alanına ilişkin yarattığı endişeler fiyatlamayı zorlaştırdı. İki yıllık gösterge tahvil
faizi %40,28’e, 5 yıllık tahvil faizi %38,47’ye ve 10 yıllık tahvil faizi %34,58’e yükselirken, özellikle kısa vadede %40
eşiğinin yeniden aşılması para politikasında hızlı gevşeme beklentilerinin zayıfladığına işaret etti. Eurobond tarafında da
jeopolitik riskler, petrol fiyatları ve Fed öncesinde yüksek seyreden ABD tahvil faizleri baskı yaratırken, Türkiye’nin 2047
vadeli dolar cinsi Eurobond getirisi %8,07 civarında fiyatlandı, 5 yıllık CDS’in önceki haftaki 220 baz puan civarından
yukarı yönlü eğilimi de dış borçlanma araçlarında risk priminin arttığına işaret etti. Genel görünüm hem TL tahvillerde
hem Eurobondlarda yatırımcının enerji kaynaklı enflasyon riski ve küresel faizlerdeki yükseliş nedeniyle daha yüksek
getiri talep ettiği temkinli görünüme işaret etmekte.

Orta Doğu kaynaklı artan risklere ve yüksek petrol fiyatları etkisi ile haftaya satıcılı seyirde başlayan BIST’te bu
fiyatlama teması bugüne de taşınabilir. Petrol fiyatlarının bir miktar istikrar kazanması, geçtiğimiz haftaki pozitif
seyrin ardından kademeli toparlanmayı destekleyebilir. Ancak petrol kalıcı şekilde 100 doların altına inmediği sürece
yukarı yönlü hareket alanının sınırlı kalacağını ve piyasanın sert düzeltmelere karşı kırılganlığını koruyacağını
düşünüyoruz. BIST 100’de olası bir düzeltmede 13.880 seviyesine doğru geri çekilme riski bulunuyor. Orta vadede bu
yıl birçok kez güçlü direnç olarak çalışan ve tarihi zirvenin de bulunduğu 14.750-15.200 bölgesini önemli bir üst sınır
olarak izliyoruz. Bu bölgenin aşılması için henüz erken olduğunu ve yeni pozitif katalizörlere ihtiyaç duyulabileceğini
düşünüyoruz.

BIST100

Hisse Son Değişim (%) Hisse Son Değişim (%) Hisse Son Değişim (%) Hacim

SASA 2,94 4,26 KTLEV 33,88 -9,99 SASA 2,94 4,26 18.100.000.000        

DSTKF 2605 3,17 ODINE 703,5 -9,98 ASELS 372,5 -5,4 13.300.000.000        

MIATK 38,52 2,99 PASEU 84,35 -9,98 THYAO 295,5 -1,58 10.200.000.000        

GRTHO 234,7 2,58 PATEK 22,88 -9,42 TUPRS 415,75 0,54 9.080.000.000          

RALYH 270 2,56 BSOKE 19,1 -8,35 AKBNK 72,55 -0,21 8.830.000.000          

ENERY 12,4 1,81 VAKBN 35,74 -6,14 ASTOR 282,5 -3,91 8.680.000.000          

PGSUS 156,6 1,56 CVKMD 14,18 -5,97 ISCTR 13,84 -0,65 6.490.000.000          

VESTL 26,26 1,55 BALSU 8,21 -5,96 YKBNK 36,64 -0,16 4.890.000.000          

EFOR 20,3 1,2 KLRHO 58,5 -5,95 KCHOL 225,5 0 4.350.000.000          

TSKB 11,49 1,14 HALKB 47,08 -5,84 TTKOM 57,4 -5,67 4.340.000.000          

En Çok Yükselen En Çok Düşen Hacmi En Yüksek
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UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Burgan Yatırım”) tarafından genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, 
yorum ve tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen 
bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. 
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatırım aracının alım ya da satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile 
uyumlu olmayan yatırım kararları vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar doğurabilir. Burada yapılan analizlere dayanarak yapılan yatırımlar zararla da 
sonuçlanabilir. Bu rapora dayanarak yapılan herhangi bir yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu sonuçlardan dolayı Burgan Yatırım ve çalışanları hiçbir sorumluluk 
üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve doğrulukları garanti 
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı doğabilecek zararlar konusunda 
Burgan Yatırım ve çalışanları herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım’ın yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya 
üçüncü kişilere ile paylaşılamaz.

Türkiye 5 yıllık CDS
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