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Yurt ici Piyasalar 4 Eyliil 2026

Tirkiye’de Agustos ayi enflasyonu dezenflasyon egiliminin siirdiiglinii ancak fiyat baskilarinin tamamen ortadan
kalkmadigini gésterdi. TUIK verilerine gore tiketici fiyatlari aylik %1,84 artarken, yillik enflasyon Temmuz'daki
%31,75'ten %31,51’e geriledi. Boylece aylik enflasyon Temmuz ayindaki %1,78’in hafif Gzerine ¢iksa da yillik tarafta diisis
devam etti. Verinin ayrintilarinda ulastirmadaki %4,82’lik aylik artis dikkat cekerken, konut grubunda fiyatlar %2,26, gida
ve alkolsliz iceceklerde ise %0,22 yikseldi. Yilik enflasyon konutta %39,77, ulastirmada %35,08 ve gidada %33,79 ile
manset enflasyonun Uzerinde seyretmeye devam etti.

Onimiizdeki dénem agisindan tablo dezenflasyonun devam edecegine ancak siirecin dogrusal ve hizli olmayacagina
isaret etmekte. 2026 yil sonu enflasyon beklentisi ortalama olarak yaklasik %29,50 ve yakin ¢evresinde olusuyor.
Dolayisiyla baz senaryo yil bitmeden yillik enflasyonun %30’un altina inmesi yoniinde. Agustos verisinin beklentileri
asmamasi, TCMB’nin para politikasinda kademeli gevseme igin elini rahatlatabilecek bir unsur. Buna karsilik hizmet
fiyatlarindaki katilik, kira ve konut maliyetleri, enerji fiyatlari ve kur gegiskenligi dezenflasyonun hizini sinirlayabilecek
baslica riskler olmaya devam ediyor. Bu nedenle 6niimizdeki aylarda yalnizca manset enflasyondaki gerileme degil, aylik
fiyat artislarinin kalici bigimde disuk seviyelere yerlesip yerlesmedigi para politikasinin seyri agisindan belirleyici olacak.

TUFE ve Yi-UFE Enflasyonu (12-aylik, %)
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Endeksler Unlii Giinliikk Hacim
BIST100 13.932 th -0,84 i 1,79 fp 23,72 191.448.048.601
BIST30 16.299 th -0,19 fp 5,11 fp 33,34 146.778.719.630
BISTTUM 17.940 th -1,07 i 0,4 fp 26,43 268.513.438.471
VIOP 30 16.950 th -0,47 i 1,99 A 28,26 43.689.248.490

Endeksler Gunliik Hacim

BIST BANKA 16.484 A 0,54 i 4,37 tfh -0,34 38.489.826.257
BIST SINAI 19.149 th -1,75 i 3,44 i 36,65 90.952.116.422
BIST METAL 27.151 th -2,69 il -0,67 A 52,75 12.572.700.156
BIST ULASTIRMA 36.463 th -1,87 il -8,47 i 5,69 23.775.105.690
BIST HOLDING 14.278 A 0,69 il -5,03 A 10,15 19.484.663.328
BIST TEKNOLOJI 46.959 tlh -1,54 ki -4,73 M 63,56 17.060.964.907
BIST MADEN 15.475 A 0,77 i 9,34 A 26,29 7.472.321.886
BIST GIDA 15.547 th -0,36 th -5,78 i 24,79 9.084.254.405
BIST ILETiSIM 2.467 tlh -0,50 il -9,37 A 0,29 3.053.027.338




&) sBURGAN &) BURGAN
BANK YATIRIM

En Cok Yiikselen En Cok Diigsen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Son Degisim (%)
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TAVHL 266,25 2,01 KTLEV 45,98 -9,84 ASTOR 293,5 -7,12 9.877.465.962
KUYAS 70,35 1,88 IZENR 6,47 -9,26 YKBNK 35,9 -0,5 9.546.488.020
BIMAS 412,75 1,6 CWENE 30,78 -7,68 ISCTR 12,95 1,33 8.883.251.404
KCHOL 216,4 1,6 ASTOR 293,5 -7,12 TRALT 51,7 2,78 6.279.900.026
SOKM 58 1,58 DAPGM 7,5 -6,72 KCHOL 216,4 1,6 6.156.824.559

HALKB 49,44 9,96 ODINE 1468 -9,99 THYAO 291,5 0 20.499.704.878
TRALT 51,7 2,78 EUPWR 74,85 -9,98 TUPRS 391 -0,32 16.211.378.478
MAGEN 33,9 2,67 GESAN 67,2 -9,98 AKBNK 71,55 0,07 11.753.287.821
EFOR 17,3 2,37 PASEU 175,9 -9,98 KTLEV 45,98 -9,84 10.334.230.843
ISMEN 35,42 2,07 BSOKE 21,94 -9,86 ASELS 380,25 -0,13 10.235.885.814

CEEEEEEEes
>DDEEEEDE Y

Borsa istanbul’da Eyliil ayinin zayif seyri diin de devam etti. Giine %0,22 yiikselisle baslayan BIST 100, 14.099 puani
gordikten sonra satiglarla 13.880’e kadar geriledi ve gini %0,84 kayipla 13.932,46 puandan tamamladi. Enflasyon
verisi sonrasinda bankacilik hisselerindeki pozitif seyir faiz indirimi beklentilerinin destekleyici etkisinin stirdlGgini
gosterdi.

Satislarin 6zellikle orta 6lgekli hisselerde yogunlasmasi dikkat ¢ekti. BIST 30 glini %0,19 dislsle tamamlarken BIST 50
%0,49, BIST 100 %0,84 ve BIST Tim %1,07 geriledi. BIST 100-30 endeksindeki kaybin %2,67’ye ulasmasi, bilylik 6lgekli
hisselerin piyasanin geri kalanina goére daha direngli kaldigini ortaya koydu. Sektérel tarafta bankacilik %0,54, holding
%0,69 yilkselirken finansal kiralama ve faktoring %1,25 ile pozitif ayristi. Madencilik %0,77 ve ticaret %0,59 deger
kazandi. Buna karsilk bilisim %4,59 ve tekstil-deri %3,75 gerileyerek satislarin yogunlastigi sektorler oldu.

BIST 100’de Halkbank (HALKB) %9,96 ile giiniin en giiclii hissesi olurken Tiirk Altin isletmeleri (TRALT) %2,78, Margiin
Enerji (MAGEN) %2,67, Efor Cay (EFOR) %2,37 ve is Yatirim (ISMEN) %2,07 yiikseldi. Negatif tarafta Odine Solutions
(ODINE) %9,99; Europower (EUPWR), Girisim Elektrik (GESAN) ve Pasifik Eurasia (PASEU) yaklasik %10 deger
kaybederken Batisoke Cimento (BSOKE) %9,86 geriledi.
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Teknik goriiniimde son bir yillik yiikselis trendinin destegi olan 13.800-14.200 bdélgesini yakindan izlemeye devam
ediyoruz. Bu bolge uizerinde kalindigi siirece BIST’te yukari yonlii potansiyel korunabilir. Bankacilik endeksinin direngli
goriintisiiniin korunmasi bu durumda 6nemli bir rol oynayabilir. Kisa vadede BIST 100’de konsolidasyon ve iliml
diizeltme egilimi siirebilir. Bununla birlikte TCMB’ye yonelik faiz indirimi beklentilerinin canli kalmasi ile orta vadeli
baz senaryomuzu kademeli toparlanma yoniinde koruyoruz. Bu siirecte hisse bazli ayrismalara dikkat edilmesini ve
kisa vadeli islemlerde zarar-kes seviyelerine uyulmasini 6neriyoruz. Kiiresel piyasalarda yumusama egiliminde olan
sahin Fed beklentileri ve dengelenen gelismis lilke tahvil faizleri BIST’e gorece olumlu yonde yansiyabilir ancak petrol
fiyatlarinin yiiksek seyri yurt icindeki dezenflasyon ve faiz indirim siireglerine yonelik 6nemli bir tehdit olusturmaya
devam ediyor.

BIST100 kritik bir trend desteginde islem gérmeyi siirdiiriiyor

\L 16.000,00
P
\\/ \L L, " .. | 14.800,00
*L1

s 4 Lo Wi, :
FH‘I‘J g Jf- *’-r__qu;{ “-'L‘hrﬂﬁrk . m

rJ FhiSay | at 1
\L s ”|_' ¥ {'l._ﬁ' /I\ 12.800,00
i

4 T 12.050,00
, L, _ _ v ] 11.250,00
b ate hd " iy l'_Jf'f--|_+:JJ'-|-,"- .
P e 1y {l I 10.450,00

1 Sl 1) H

I }

My A 9.650,00
-__l‘_"-_ I 1I‘_—1_ I b M

g b Lt 9.050,00
T 8.500,00
May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara 2026 Sub Mar Nis May Tem AZu Eyl &)
Ugur Orhon, CMT
Arastirma Muadurl / Stratejist
Arastirma

Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Blylikdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tiirkiye
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr

UYARINOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirnm”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi,
yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirm aracinin alim ya da satimi igin 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirnmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk
Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklar garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi dogabilecek zararlar konusunda
Burgan Yatirim ve galisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirim’in yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya
Uglncu kisilere ile paylagilamaz.
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