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Yurt ici Piyasalar 30/12/2025

Haftanin ilk islem giiniinde kiiresel piyasalarda negatif seyir izlendi. Borsa istanbul tarafinda da negatif kapanis
yasandi. BIST100 endeksi 11.305 puandan acilis yaparak ginl %1,27 deger kaybiyla 11.151 puanda tamamlad..
11.150 seviyesini test eden endeks, gln ici en ylksek 11.324 seviyesini gérdi. BIST100 islem hacmi ise 30 ginlik
ortalama hacim olan 128.4 milyar TL altinda 107.1 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sektoérel bazda bankacilik endeksi agirlikli YKBNK etkisiyle %0,62 oraninda pozitif, sinai endeks ise %1,93
oraninda negatif ayristi. Endekse YKBNK, TAVHL ve GARAN paylari pozitif ydnde etki ederken, ASELS, BIMAS ve
TRALT paylari negatif yonde etki etti. 10 yillik TL tahvil getirisi glini 65 bp azalisla 29,10 seviyesinde, Tirkiye 5
yillik CDS ise 204 bps seviyesinde tamamladi.

Turkiye ihracatcilar Meclisi (TiM) verilerine gére ihracat Talep Endeksi, Kasim ayinda aylik bazda %0,8, yillik
bazda ise %0,5 azalarak 99,8 seviyesine geriledi ve uzun dénem ortalamasinin altinda seyretti. Enflasyon ve
tuketici guveninde sinirli iyilesmeler gorilmesine karsin, issizlik, is gliveni ve sanayi Uretimindeki zayiflama
endeks Uzerindeki baskinin siirmesine neden oldu. Buna karsilik ihracat Pazar Dayaniklilk Endeksi, Kasim
ayinda aylik %0,3, yillik bazda ise %1,6 artisla 101,0 seviyesine yukseldi. Ancak kiiresel jeopolitik risklerdeki
kismi azalmaya ragmen, ihracat talep endeksinin uzun vadeli ortalamanin altinda kalmasi, ihra¢ pazarlarinda
dayanikliligin zayif seyrini sturdirdiglne isaret etti. Diger taraftan BDDK verilerine gére bankacilik sektord,
Kasim ayinda 91,2 milyar TL net kar elde ederek bir 6nceki aya goére net kar kaleminde artis kaydetti. Ocak-
Kasim déneminde toplam net kar 842,8 milyar TL'ye ylkselirken, sektériin aktif toplami Kasim sonu itibariyla
44,97 trilyon TL oldu. Ayni dénemde krediler 22,17 trilyon TL'ye, mevduat 26,07 trilyon TL'ye, 6zkaynaklar ise
3,92 trilyon TL'ye yukseldi. Kredilerin takibe dénisim orani ise sinirli artisla %2,43 seviyesinde gerceklesti. Bu
gorinam, karliliktaki artisin siirerken bilango bllylimesinin de devam ettigine isaret ediyor.

Beklentilerimiz: Endeksin tarihi zirve seviyelerine yakin bélgede islem gérmeye devam etmesi, disik islem
hacmi ve zayiflayan risk istahiyla birlikte kisa vadeli fiyat hareketlerini daha kirilgan hale getiriyor. Son
dénemde gorilen simirli alim denemelerine ragmen hacim desteginin saglanamamasi, yukari yoénli
hareketlerin kaliciigini zorlastirirken, mevcut gérinimde diizeltme ihtimalinin daha baskin bir senaryo olarak
one ciktigini disinlyoruz. Bu cercevede endeksin kisa vadede yénini netlestirmekte zorlanmasi ve dalgali
seyrin bir siire daha devam etmesi olasi gériiniyor. Ote yandan tahvil faizleri ve CDS tarafinda izlenen geri
cekilme, risk algisini destekleyici bir zemin olusturmaya devam ederek orta vadeli pozitif gériinimi canli
tutuyor. Makro cercevede belirgin bir bozulma yasanmadigi siirece, olasi geri c¢ekilmelerin orta vadeli
perspektifte alim firsati olarak degerlendirilebilecegini distndrken, bankacilik, GYO ve gida perakende
sektorlerinin goérece pozitif ayrisma potansiyelini korudugu gértisimazi sirdiriyoruz. Teknik agidan 11.250
seviyesi Uzerindeki kapanislarin alim istahini destekleyebilecegini degerlendirirken, yukari yénli denemelerde
11.450 ve 11.600 seviyeleri kisa vadede énemli direncler olarak izliyoruz. Buna karsilik olasi geri cekilmelerde
11.150 ve 11.000 seviyelerinin, alim yonli tepkilerin gorilebilecegi kritik destek bolgeleri olarak 6ne ciktigi
gorisindeyiz.

Endeksler Giinliik Fark(%) 30 Giinlik Fark (%) BuyilFark(%)  Ginlilk Hacim
BIST100 11151 ¥ 1,27 L) 231 ah 13,43 107.110.432.938
BIST30 12.085 ¥ 1,18 Ly 1,45 h 12,35 80.082.520.230

BISTTUM 14.166 ¥ 1,22 Ly 3,81 ah 23,68 195.902.900.308
VIOP 30 12.168 ¥ 1,26 ¥ 0,73 L 12,77 37.440.532.690
Endeksler Gunlik Fark (%) 30 Ginlik Fark (%) BuYilFark (%)  Giinliik Hacim
BIST BANKA 16.309 L) 0,62 Ly 2,87 ah 12,05 22.763.439.868
BIST SINAI 13.919 ¥ 1,93 i 2,79 L 6,62 45.759.932.638
BIST METAL 17.592 ¥ 0,51 L 2,51 L 7,29 7.493.601.387
BIST ULASTIRMA 34.295 ¥ 194 W 2,28 L1 1,02 13.074.068.813
BIST HOLDING 13311 i 0,55 L 13,94 L 49,32 32.502.176.141
BIST TEKNOLOJI 27.759 b 2,27 o 15,46 L) 99,10 12.251.803.873
BIST MADEN 12141 ¥ -4,39 i 17,27 ih 72,16 7.724.239.563
BIST GIDA 12.421 ¥ 214 L] 7,54 i 8,04 5.253.741.543
BIST iLETiSIM 2.460 ¥ 1,32 i 0,31 i 5,75 2.609.469.056
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BIST 100 Endeksi En Cok Yiikselen/Diisen Hisseler
En Cok Yiikselen En Cok Diisen Hacmi En Yiiksek

Degisim (%) Hisse Degisim (%) Hisse Degisim (%)

EFOR 26,40
TAVHL 302,25
BRSAN 528,50
YKBNK 35,74
GARAN 141,40
MAGEN 39,58
TUKAS 2,47
DSTKF 602,00
IEYHO 65,70
HALKB 37,30

5,18 PATEK 27,00
3,33 TRALT 40,64
2,92 TABGD 215,40
1,59 BALSU 17,35
1,43 ALTNY 14,80
1,28 GLRMK 172,30
1,23 GRTHO 263,50
1,01 PGSUS 195,40
1,00 EUPWR 32,12
0,97 ARCLK 102,70

-7,41 THYAO 264,50
-7,38 ISCTR 13,50
-7,31 TRALT 40,64
-5,45 ASELS 221,00
-5,43 DSTKF 602,00
-5,28 YKBNK 35,74
-4,53 AKBNK 69,55
-4,45 KCHOL 167,40
-4,35 PGSUS 195,40
-4,29 GARAN 141,40

-1,31 8.369.000.910,00
-0,22  6.371.144.929,00
-7,38 5.350.935.918,00
-2,26  5.349.448.371,00
1,01 5.214.126.961,00
1,59 4.778.894.627,00
0,43 4.541.157.787,00
-0,65 4.269.757.078,00
-4,45 3.871.397.212,00
1,43 2.988.860.533,00
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Bu Hafta Yapilacak Temettii Odemeleri

Son Fiyat Temettii Tarihi Briit Temettii (TL) Net Temettii (TL) Briit Temettii Verimi

MEDTR 27,90 31.12.2025 0,071
TKFEN 69,70 31.12.2025 0,331 0,282 0,47%

Bu Hafta Yapilacak Sermaye Artirnrmlan

BAYRK 30.12.2025 Bedelsiz 342,75% 56.465.188 249.999.992
0ZGYO 30.12.2025 Bedelsiz 53,85% 650.000.000 1.000.000.000
Sirket Haberleri

Sirket, Turkiye'nin 6nde gelen demir-gelik Ureticilerinden Ekinciler Demir Celik AS. ile,
iskenderun’daki fabrikanin elektrik ihtiyacini karsilamak (izere ESCO (Yap-islet-Devret) modeli kapsaminda
35,2 MWp kapasiteli Glines Enerjisi Santrali kurulumu icin sézlesme imzaladi. Yaklasik 28 milyon ABD dolari
yatirim bitcesine sahip ve Eskisehir'de hayata gecirilecek projede, anahtar teslim kurulum dahil tim yatirim
ve finansman sirket tarafindan Ustlenilecek; isletme ve bakim siresi 10 yil olacak. Proje kapsaminda yillik
yaklasik 65 GWh elektrik Gretimi hedefleniyor.

Sirket, 1773 iTU Teknopark TTO ile yeni nesil coklu duyulu siiriikleyici teknolojilerin gelistirilmesine
yonelik bir Ar-Ge Danismanlik Sézlesmesi imzaladi. OdineLabs ekibi ile ITU akademisyenlerinin is birliginde
ylratilecek projede 6G, yapay zeka ve savunma sanayiine yonelik yenilikci teknolojilerin gelistirilmesi
hedeflenirken, bu stratejik adimin sirketin fikri milkiyet (IP) portféytni giclendirmesi planlaniyor.

Sirket, ingiltere Ulusal Saglik Hizmetleri (NHS) tarafindan diizenlenen 115 milyon GBP biitceli ihale
kapsaminda, IVEIN marka driin grubuna ait bir tirlik ikinci sevkiyatin 27 Aralik 2025’te gerceklestirildigini
acikladi. Planlanan sevkiyatlarin 2025 yil sonu ve takip eden aylarda devam etmesi éngérilayor.

Sirketin bagli ortakligi CW Solar Cell Enerji AS., yurt icinde yerlesik bir musteriyle yerli giines paneli
hicrelerinin satisi kapsaminda KDV hari¢ 13.766.860,80 ABD dolari tutarinda sézlesme imzaladi. S6z konusu
artnlerin 2026 yilinin ikinci ceyregi sonuna kadar teslim edilmesi planlaniyor.

Sirket, ASO 2. ve 3. Organize Sanayi Bolgeleri tarafindan dizenlenen “ASO 2. ve 3. OSB 154/34,5 kV
50+50 MVA ALCI ASO TM (iM) Yapim isi” ihalesinde en avantajli teklifi vererek birinci oldu. ihalenin sirkette
kaldigina iliskin kesinlesme karari ve sdzlesme daveti 29.12.2025te iletilirken, s6zlesmenin 05.01.2026’da
imzalanmasi planlaniyor. isin baz bedeli 227.500.000 TL olarak acikland.

Sirketin bagli ortakligi Smart Gines Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S., yurt icinde faaliyet gbsteren
kurumsal bir yatirimci ile 5.553.000 ABD dolari tutarinda anahtar teslim GES kurulum sézlesmesi imzalad.
Projede, Aliaga tesislerinde yerli hiicreden tretilen glines panelleri kullanilacak. 2
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Pay Aim Satim Bildirimleri

Sirketimizce 29.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
264,00-264,50 TL fiyat araligindan toplam 379.000 TL nominal degerli THYAO paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 29.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
17,95-18,07 TL fiyat araligindan toplam 25.222 TL nominal degerli LKMNH paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 29.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
15,895 TL fiyattan toplam 200.000 TL nominal degerli MERCN paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 29.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
9,23-9,40 TL fiyat araligindan toplam 1.800.850 TL nominal degerli ENERY paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 29.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
24,04 TL fiyattan toplam 25.000 TL nominal degerli ESCAR paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 29.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
47,36-47,88 TL fiyat araligindan toplam 325.000 TL nominal degerli NTHOL paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 29.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
51,00-52,20 TL fiyat araligindan toplam 200.000 TL nominal degerli BLUME paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 29.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
70,00TL fiyattan toplam 10.703 TL nominal degerli OFSYM paylari geri alinmistir.

Sirketimizce 29.12.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina
65,50 TL fiyattan toplam 25.000 TL nominal degerli LIDER paylari geri alinmistir.
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29 Aralik Agiga Satis Verileri

. . . . _ Aciga Satis Giinliik
Aciga Satis Islem Hacmi Islem Hacmi ..
H./T.Hacim Degisim (%)

THYAO 2.649.359.526 8.369.000.910 31,7% -1,31
ISCTR 1.455.237.389 6.371.144.929 22,8% -0,22
AKBNK 1.263.149.169 4.541.157.787 27,8% 0,43
ASELS 1.242.777.325 5.349.448.371 23,2% -2,26
KCHOL 1.239.583.125 4.269.757.078 29,0% -0,65
YKBNK 997.216.393 4.778.894.627 20,9% 1,59
PGSUS 888.911.406 3.871.397.212 23,0% -4,45
SASA 754.955.993 2.665.025.950 28,3% -3,15
BIMAS 709.613.772 2.462.293.919 28,8% -2,48
GARAN 685.303.136 2.988.860.533 22,9% 1,43
SAHOL 617.761.208 2.470.447.671 25,0% -0,06
EREGL 602.115.474 2.450.057.712 24,6% -0,84
KONTR 543.546.487 1.934.479.534 28,1% -1,05
TUPRS 517.590.479 1.923.548.044 26,9% -1,08
TRALT 474.051.587 5.350.935.918 8,9% -7,38
HALKB 446.131.503 2.615.703.588 17,1% 0,97
FROTO 409.755.941 1.362.339.933 30,1% -3,45
ASTOR 394.115.097 2.586.553.219 15,2% -2,54
TCELL 364.362.345 1.690.226.957 21,6% -1,36
EKGYO 340.095.763 2.497.546.114 13,6% -3,91
AEFES 287.950.044 1.292.784.667 22,3% -3,41
TTKOM 267.736.726 919.242.100 29,1% -1,15
TAVHL 259.485.205 604.210.865 42,9% 3,33
MGROS 258.193.393 1.215.214.299 21,2% 0,48
SISE 229.964.941 990.627.318 23,2% -0,52
DSTKF 215.385.080 5.214.126.961 4,1% 1,01
ENKAI 180.133.821 806.116.541 22,3% -1,70
HEKTS 169.711.317 511.675.044 33,2% -0,97
KRDMD 162.873.935 569.864.442 28,6% -2,38
PETKM 158.339.332 436.478.200 36,3% -1,52
TOASO 150.724.558 940.752.707 16,0% -1,61
GUBRF 147.828.864 753.797.325 19,6% -2,96
VAKBN 143.700.571 826.848.825 17,4% 0,66
ULKER 132.036.448 340.667.922 38,8% -2,01
BRSAN 123.667.504 914.383.109 13,5% 2,92
MIATK 107.678.672 780.585.502 13,8% -2,38
ARCLK 104.471.311 378.562.277 27,6% -4,29
ALARK 98.189.459 652.639.975 15,0% -0,86
TRMET 82.224.017 601.353.918 13,7% -3,72
TKFEN 73.773.441 252.670.760 29,2% -3,19
SOKM 72.101.622 237.465.890 30,4% -0,69
OYAKC 67.462.179 318.223.780 21,2% -0,17
TSKB 64.555.272 416.468.917 15,5% -1,84
CIMSA 62.801.862 232.714.459 27,0% -1,06
CCOLA 57.697.053 248.775.674 23,2% -3,33
KUYAS 45.011.898 546.878.446 8,2% -3,23
DOAS 40.748.563 211.668.898 19,3% -1,40
DOHOL 36.828.326 163.417.148 22,5% -1,96
MAVI 27.912.609 254.516.531 11,0% -0,23
VESTL 18.125.451 123.024.501 14,7% -2,02
Toplam 20.442.946.592 92.304.577.007 22,1%
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Ekonomik Takvim
Beklenti Onceki
29.12.2025 18:00 ABD Askidaki Konut Satislan ( Aylik ) 0,80% 1,90%
29.12.2025 18:00 ABD Askidaki Konut Satislar ( Yiluk) 0,40% -0,40%
30.12.2025 10:00 Tiirkiye igsizlik Orani ( Aylik ) - 8,50%
30.12.2025 10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi = 99,5
30.12.2025 17:00 ABD Konut Fiyat Endeksi ( Aylik ) 0,10% 0,00%
30.12.2025 17:45 ABD Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi 39,5 363
30.12.2025 22:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklan - -
31.12.2025 16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular - 214k
31.12.2025 16:30 ABD Devam Eden igsizlik Sigortasl Basvurular - 1923k
2.01.2026 10:00 Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi - 48
2.01.2026 10:00 ingiltere Nationwide Konut Fiyat Endeksi ( Aylk ) 0,10% 0,30%
2.01.2026 10:00 ingiltere Nationwide Konut Fiyat Endeksi ( Yillik ) 1,20% 1,80%
2.01.2026 11:55 Almanya imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi 47,7 47,7
2.01.2026 12:00 Euro Bolgesi imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi 49,2 49,2
2.01.2026 12:30 ingiltere imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi 51,2 51,2
2.01.2026 17:45 ABD Uretim Satin Alma Yoneticileri Endeksi 51,8 51,8

Can Firat Bulut
Yonetici
Arastirma

Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Eski Buytkdere Cad. No:13 Kat:8
34485 Sariyer/istanbul, Tirkiye
can.bulut@burganyatirim.com.tr
www.burganyatirim.com.tr

UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler AS. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cergevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da satimi icin 6éneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir
yatinmin sonucu Mdsteri'ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirim ve calisanlari hicbir sorumluluk isttenmemektedir. Bu raporda
yer alan bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lginci kisilere ile paylasilamaz. 6




