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HiSSE PERFORMANSI (%)

Gunlik  Haftallk Aylik Yilbasi Yilhk
Nominal ARDYZ 6.47 8.60 -1.62 53.99 393.67
Rolatif XU100 5.66 5.15 -4.42 9.85 152.73
Rolatif XU030 5.60 5.00 -4.46 8.22 158.14
Rélatif XUTUM 5.56 5,52 -3.26 11.16 145.44

ORTAKLIK YAPISI

Ortak Adi SermayeSetmayca.
Pay Yuzdesi

ARD GRUP HOLDING ANONIM SIRKETI 42,722,513  25.1%

HEDEF PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI (TL) FONU

(HISSE SENEDI YOGUN FON) 8,558,521  5.0%

HISSE GERI ALIM 270,000 0.2%

Diger 118,448,966  69.7%

SEKTOREL ANALIzZI

PD (Mn Defter PD/ Firma Deg.Firma Deg./ Ozsermaye
TL) Degeri DD /FAVOK NetSatis Kar. (Yillik)
ARDYZ 6,827
DGATE 1,185
DESPC 940 -28.06%
OBASE 1,827 -6.05%
EDATA 2,259 12.22%
MANAS 960 8.54%
PKART 2,480 -0.39%
MTRKS 2,730
SMART 1,157
INGRM 12,372
ARENA 4,156
VBTYZ 3,337
Bilisimve o5 271 574 3880  23.16 120 20.19%
Yazilm

BILANGO ve GELIR TABLOSU ANALIZi

Net kari bir dnceki yilin ayni ddnemine gore yiikseldi.

Sirketin net kar/zarari yilin son ¢eyreginde bir dnceki ceyrege gore
%75.91 dUsusle, gecen yilin ayni ddnemine gore ise %53.56
yukselisle 428.88 milyon TL olarak gerceklesti. Sirketin net satislari
bir dnceki yilin ayni dénemine gore %15.32 yukselisle 1.14 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Sirketin net borcu 252.35 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. Ayni zamanda sirketin 8.80 milyon TL d6viz
net borcu bulunmaktadir.

FAVOK marji bir énceki ceyrege gore yiikseldi.

Sirketin 2023/12 bilanco déneminde FAVOK rakami bir énceki yilin
ayni dénemine gore %64.66 ylkselisle 958.85 milyon TL diizeyinde
gerceklesirken, FAVOK marji %84.07 seviyesine yUkseldi. Brit kar
marjl ise %79.28 seviyesine yUkseldi. Finansman giderleri ise
%760.88 yikselisle 105.99 milyon TL dizeyinde gerceklesmistir.
PD/DD orani 3.97 seviyesi ile sektor ortalamasinin altinda yer
almaktadir.
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5 ve 20 Gunluk Hareketli Ortalama
5 gunlik hareketli ortalama 20 gunltk hareketli ortamayi yukari yonde keserek alim sinyali verdi. 5 ginltik hareketli ortalama 20 gunlik
hareketli ortalama altinda seyrettigi icin SATIS pozisyonu korunuyor.

Commodity Channel Index - CCI (14)

CCl, asiri alim bdlgesinde bulunuyor. Son islem gtiniinde her hangi bir alim ya da satim sinyali gézlenmiyor.

Momentum - MOM (9)
Momentum, asiri alim bélgesinde bulunuyor. Momentum'da son islem giininde her hangi bir alim ya da satim sinyali gézlenmiyor. Son
islem giininde momentum artisi dikkat ¢ekmekte.

Relative Strength Index - RSI (14)

RSI, asiri alim ya da asiri satim bélgesinde degil. RSI'da son islem gliniinde her hangi bir alim ya da satim sinyali gézlenmiyor. Son islem
glninde RSI'da glclenme dikkat cekmekte.

MACD
MACD 0 referans cizgisi altinda hareket ediyor. MACD, hareketli ortalamasinin Ustiinde ALIS pozisyonunu koruyor. Son islem gininde
MACD gug kazaniyor.

Stochatic

Stokastik, asiri ahm ya da asiri satim boélgesinde degil. Stokastik, hareketli ortalamasinin Ustiinde ALIS pozisyonunu koruyor. Stokastik'da
son islem guintinde her hangi bir alim ya da satim sinyali gézlenmiyor.
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Ozet Bilango Aktifleri (Mn TL) 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12

Dénen Varliklar 94 187 930 1,020 10% 44%
Nakit ve Benzerleri 27 64 41 15 -64% 1%
Ticari Alacaklar 63 116 761 910 19% 39%
Stoklar 4 4 20 10 -52% 0%

Duran Varliklar 100 174 878 1,311 49% 56%
Finansal Yatirnmlar 0 0 0 0 - 0%
Maddi Duran Varliklar 6 5 17 13 -24% 1%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 94 169 856 1,203 40% 52%

Toplam Varliklar (Aktifler 194 361 1,809 2,332 29% 100%

Ozet Bilanco Pasifleri (Mn TL)

Kisa Vadeli Yuktmlultikler 15 34 415 400 -4% 17%
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 5 6 9 267 178% 11%
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 = 0%
Ticari Borglar 10 26 311 58 -81% 3%

Uzun Vadeli Yakamlaltikler 5 3 99 175 76% 7%
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 5 7 12 71 501% 3%

Toplam Yukumlaltkler 21 37 515 575 12% 25%

Toplam Ozkaynaklar 174 325 1,294 1,718 33% 74%
Odenmis Sermaye 24 170 170 170 0% 7%
Gegmis Yil Karlari veya Zararlari 52 2 468 740 58% 32%
Net Dénem Kar1 veya Zarari 66 151 279 443 59% 19%

Toplam Kaynaklar (Pasifler) 194 361 1,809 2,332 29% 100%

Ozet Gelir Tablosu (Mn TL)

Net Satiglar 125 278 989 1,141 15% 100%
Satislarin Maliyeti (-) 37 63 390 236 -39% 21%

Brit Kar (Zarar) 88 216 599 904 51% 79%

Faaliyet Giderleri (-) 21 66 98 90 -8% 8%
Genel Yénetim Giderleri 5 8 33 53 60% 5%
Pazarlama Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 16 58 65 37 -43% 3%

Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 67 149 501 814 62% 71%

Faaliyet Kari veya Zarari 67 150 496 727 47% 64%
Finansman Gelirleri 1 10 28 39 37% 3%
Finasman Giderleri (-) 2 8 12 106 761% 9%

Vergi Oncesi Kar veya Zarar 66 152 328 443 35% 39%

Dénem Kari veya Zarari 66 151 279 429 54% 38%
Finansal Oranlar 2020/12 2021/12 2022/12 2023/12 Deg.

Degerleme Oranlari

Fiyat / Kazang 17.48 8.24 6.38 10.34 Pozitif
Piyasa Degeri / Defter Degeri 6.62 3.84 1.38 2.58 Pozitif
Firma Degeri / FAVOK 15.22 7.36 3.06 4.89 Pozitif
Hisse Basina Kar 2.75 0.89 1.64 2.52 Pozitif
Faaliyet Oranlari
Stok Devir Hizi (Yillik) 24.93 17.91 41.56 16.70 Negatif
Alacak Devir Hizi (Yillik) 2.18 3.16 3.05 1.76 Negatif
Aktif Devir Hizi (Yillik) 0.89 1.00 0.91 0.55 Negatif
Finansal Yapi Oranlari
Dénen Varliklar / Aktifler 49% 52% 51% 44% Negatif
Toplam Borg¢ / Aktifler 11% 10% 28% 25% Negatif
Toplam Bor¢ / Ozsermaye 12% 11% 40% 33% Negatif
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) 8.12 46.93 2.02 -8.80 Negatif
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK 11% 29% 0% -1% Negatif
Karlilik Oranlari
Aktif Karliligr 47% 54% 26% 21% Negatif
Aktif Karliligr (Yillik) 47% 54% 26% 21% Negatif
Ozsermaye Karliligi 53% 61% 35% 28% Negatif
Ozsermaye Karliligr (Yillik) 53% 61% 35% 28% Negatif
Esas Faaliyet Kar Marji 53% 54% 51% 71% Pozitif
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 53% 54% 51% 71% Pozitif
FAVOK Marji 59% 58% 59% 84% Pozitif
FAVOK Marji (Yillik) 59% 58% 59% 84% Pozitif
Net Kar Marji 52% 54% 28% 38% Pozitif
Net Kar Marji (Yillik) 52% 54% 28% 38% Pozitif
Likidite Oranlari
Nakit Oran 178.65 189.31 26.11 21.61 Negatif
Cari Oran 6.17 553 2.24 2.55 Pozitif
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YASAL

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir.
Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgl sézlesmesi cercevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir,
herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi i¢in 6neri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile
uyumlu olmayan yatinm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar dogurabilir.Burada yapilan analizlere dayanarak
yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Musteri'ye aittir. Bu sonuglardan
dolayr Burgan Yatinm ve c¢alisanlart hicbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayl dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirrm ve calisanlari
herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirm'in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
dguncd kisiler ile paylasilamaz.
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